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ERSTE Equity Romania

Fond de actiuni

Politica de investitii

Majoritatea activelor fondului ERSTE Equity Romania, cel putin 75%, sunt investite in actiuni. In plus, se urméareste mentinerea
unei expuneri de cel putin 70% pe moneda locala. Este important de stiut ca in cazul acestui fond, evolutia reala a pietei se vede
pe termen lung. Alocarea va fi de 80% in instrumente care au fost emise/oferite de entitati inregistrate in Romania sau care au
piata principala de listare Romania.

Fondul promoveaza o politica de investitii activa. Instrumentele financiare sunt selectate in baza deciziilor discretionare din cadrul
procesului investitional si conform prevederilor legale aplicabile, in limitele prevazute in Prospectul de emisiune. Fondul este
orientat catre un randament de referinta (din motive ce tin de licente, denumirea specifica a randamentului de referinta utilizat
se regadseste in Prospectul de emisiune la Capitolul 3.2.1. Obiectivul financiar al Fondului). Structura portofoliului si performanta
fondului pot sa difere, in mod substantial, intr-o directie pozitiva sau negativa fata de cea a randamentului de referinta pe termen
scurt sau lung.

Comentariul Managerului Fondului

Piata de actiuni romaneasca a avut o evolutie pozitiva in luna mai (BET-XT TR +5,06% luna/ lund), fiind in corelatie cu pietele
globale de actiuni.

Indicii de actiuni din SUA s-au tranzactionat la noi maxime istorice, intrucat ingrijorarile legate de inflatie si rata de dobanda par
sa se diminueze in randul investitorilor. Aceasta evolutie se datoreaza si inflatiei in scadere in SUA raportata pentru luna aprilie,
aceasta coborand sub asteptarile pietei. Aceste evolutii, impreuna cu un sezon de raportari financiare bun in SUA au condus la
un raliu pentru pietele globale de actiuni.

Pe plan local, rezultatele financiare ale companiilor romanesti aferente primului trimestru al anului au fost mai bune decat estimarile,
cu anumite exceptii, ceea ce a oferit un suport pozitiv pietei de actiuni. Sezonul dividendelor a inceput pentru companiile locale,
lucru ce mentine interesul ridicat pentru piata romaneasca de actiuni, intrucat aceasta are unul dintre cele mai mari randamente
al dividendelor din regiune.

Compania Premier Energy — producator, distribuitor si furnizor de electricitate, dar si furnizor si distribuitor de gaze naturale - a
derulat in perioada 8-15 mai o ofertd publica initiald (IPO) prin care a atras 695 milioane RON (aprox. 140 milioane EUR). In cadrul
ofertei au fost vandute 35,9 milioane de actiuni, din care 25 de milioane de actiuni nou emise.

Tinand cont de evolutiile pietei, pe parcursul lunii mai am scazut usor expunerea fondului pe actiuni si am schimbat alocarea
sectoriald. Pentru perioada urmatoare, suntem mai precauti in strategia de investitii. Desi companiile raporteaza rezultate financiare
bune, sentimentul de pe pietele globale depinde de traiectoria inflatiei si a dobanzilor, variabile ce sunt greu de estimat.
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Dj] Structura de investitii

Top 5 detineri

Banca Transilvania S.A. 9,75%

Soc.Pr.Ener.Elec.H.Hidroelec. 9,50%

OMYV Petrom S.A. 9,48%

Societ.Nat.de Gaze Nat.Romgaz 7,62%

BRD - Gr. Societe Generale SA 4,37%
0 5 10

Performantele anterioare ale fondurilor de investitii nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
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Valoare ajustata calculata de la data de 02.06.2014 pana la data de 31.05.2024

Delainceputul 1an 3 ani 5 ani 10 ani Dela

anului lansarea 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

13,8% 38,9% 16,6% p.a. 16,5% p.a. 12,8%p.a. 57%p.a. 85% 6,3% 73% 209% -7,0% 316% 09% 335% -3,6% 289%
Fond/Transa

Performanta prezentata (performanta ponderata in timp) include comisioanele platite de catre fond. Nu sunt luate in considerare
alte comisioane cum ar fi cele aplicate la subscriere, precum si alte comisoane specifice operatiunii sau comisioanele curente ori
comisioanele pentru mentinerea contului de custodie al clientilor aplicat de catre institutia de credit.
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1
Indicator de risc conform DIE

1 DIE: Document cu Informatii Esentiale

Pretul titlului de participare

Min/Max performanta anualizata

1 An bk 124,2 %
5 Ani 14,1% 218%
7 Ani 6,0% 16,9 %
10 Ani 9% 15.0%
15 Ani 2’41;'3 ki
18 Ani o7
-150 -100 -50 0 50 100 150 200
Minim Maxim

Perioada recomandata de detinere (ani)

Categoria titlurilor de participare Frecventa de distribuire a ISIN Moneda Pret (VUAN)
divindendului

Unitati de fond cu = ROFDINOO0O0OG4 RON 279,0886

capitalizare

Informatii cheie despre fond

Activul net al fondului de investitii
Data lansarii fondului de investitii
Anul financiar

Comision de subscriere

Comision de radscumparare
Comision de administrare
Comision de performanta
Depozitar

Administrator

Contact

RON 489,62 mil.

14.12.2005

01.01.1a 31.12.

2,00%

0,00%

2,00% p.a.

Banca Comerciald Roméana S.A.
S.A.l. Erste Asset Management S.A.

office@erste-am.ro
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Sustenabilitate @

Politica privind investitiile durabile -

Considerarea activitatilor economice sustenabile din perspectiva ecologiei Nu

Considerarea principalelor efecte negative ale deciziilor de investitii asupra

N
factorilor de sustenabilitate (PAI) u

Beneficii Riscuri
(¥ Posibilitatea de a cumpara titluri de participare sau /\ Veniturile castigate din investitie sunt, de obicei,
de a solicita rdscumpararea lor oricand doresti direct proportionale cu gradul de risc

(©) Diversificarea portofoliului atrage dupa sine scaderea
gradului de risc si mentinerea unui grad optim de
lichiditate

Este posibil sa nu se atinga obiectivele si sa se
inregistreze pierderi pentru investitori

@ Expertiza managerului de fond care are o experienta
bogata pe piata de capital

& Valorile titlurilor de participare pot avea fluctuatjii
peste medie din cauza volatilitatii pietelor financiare

Riscurile care pot fi semnificative pentru fond suntin
mod special: riscul de credit si de contrapartida, riscul
de lichiditate, riscul de custodie, riscul asociat
instrumentelor financiare derivate si riscul operational.
Informatii cuprinzatoare privind riscurile fondului pot
fi gasite in Prospectul de emisiune.

Acesta este un material publicitar si nu reprezinta o recomandare pentru investitii in instrumente financiare, o oferta pentru a
contracta produsele sau serviciile mentionate in material, nu este un document de informare de naturad legald, nu creeaza obligatii
contractuale si nu este suficient pentru a lua o decizie de investitie. Investitorii vor fi pe deplin raspunzatori pentru orice decizie
de investitie luata.

Performantele anterioare ale fondurilor de investitii nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Cititi Prospectele de emisiune
si Documentele cu informatii esentiale ale fondurilor, informatiile prevazute la art. 98 din O.U.G. nr. 32/2012, inainte de a investi
n fonduri de investitii. Aceste documente sunt disponibile in limba romana/ engleza pe site-ul www.erste-am.ro si pot fi obtinute
gratuit la sediul S.A.l. Erste Asset Management S.A. sau la unitatile Bancii Comerciale Romane S.A. (BCR), Depozitarul fondurilor
de investitii.

Va rugam sa tineti cont de faptul ca investitiile in instrumente financiare implica si riscuri, nu doar oportunitati, care pot duce la o
pierdere financiara, daca nu exista nicio garantie privind capitalul, si ca acestea nu au caracteristicile unor depozite bancare.
Valoarea investitiei si randamentul investitional pot fluctua in timp. Orice performante viitoare fac obiectul impozitarii, care depinde
de situatia personala a fiec&rui investitor si care se poate schimba in viitor. In cazul in care valuta fondului este diferita de valuta
tarii investitorului, fluctuatiile cursului de schimb valutar pot avea un impact pozitiv sau negativ asupra valorii investitiei si asupra
valorii costurilor suportate in cadrul fondului, ca urmare a convertirii in valuta tarii investitorului.

Administrator: S.A.l. Erste Asset Management S.A., societate de administrare a investitiilor cu sediul social in Bucuresti, Bld.
Aviatorilor nr. 92, Sector 1, Romania, inregistrata in Registrul Public al Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF) cu nr. PJROSSAIR/
400028, CUI RO24566377, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/17060/2008, autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr.
98/21.01.2009, inregistrata in Registru General ANSPDCP cunr. 00177186, telefon: +40 372.269.999; e-mail: office@erste-am.ro;
website: www.erste-am.ro.



°
ERSTE 5 ERSTE Equity Romania

Asset Management Informatii valabile la data de: 31.05.2024 / Pagina 5|5

FDI ERSTE Equity Romania — Decizia C.N.V.M. nr. 3215/2005, nr. Reg. ASF CSCO6FDIR/400024

Proprietar media si editor: S.A.l. Erste Asset Management S.A., Bld. Aviatorilor nr. 92, Sector 1, Bucuresti, office@erste-am.ro / www.erste-am.ro
Producétor: Erste Asset Management GmbH, Am Belvedere 1, A-1100 Viena contact@erste-am.com / www.erste-am.at / Document publicat in: Bucuresti


mailto:office@erste-am.ro
https://www.erste-am.ro
mailto:contact@erste-am.com
https://www.erste-am.at

